BV! MEDIA INC.

RESULTATS ET RESULTAT ETENDU
(non veérifiés)

Rapport financier - Premier trimestre terminé le 31 mars 2010

Pour les périodes de trois mois
terminées les

31-mars 31-mars
2010 2009

PRODUITS
Publicité et Contenu 3132 103 $ 2 414 560
Autres 59 562 59 350

3191 665 2 473 910
CcoUT DES PRODUITS VENDUS 1712 657 1218 577
BENEFICE BRUT 1479 008 1 255 333
CHARGES D’EXPLOITATION 1470 401 1342 825
BENEFICE (PERTE) AVANT IMPOTS SUR LES BENEFICES 8 607 (87 492)
PROVISION D'IMPOTS SUR LES BENEFICES (RECOUVRES) (2 969) (23 535)
BENEFICE NET (PERTE NETTE) ET RESULTAT ETENDU 11 576 $ (63 956)
BENEFICE PAR ACTION (note 7)
Bénéfice (perte) de base et dilué par action 0,00 $ (0,00)
Moyenne pondérée d'actions en circulation 60 467 265 60 361 015
Nombre d'actions ordinaires en circulation 60 467 265 60 361 015

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

BENEFICES NON REPARTIS ET SURPLUS D’APPORT
(non vérifiés)

Pour les périodes de trois mois
terminées les

31-mars 31-mars
2010 2009
BENEFICES NON REPARTIS AU DEBUT 687 707 $ 258 002
Bénéfice net (perte nette) 11 576 (63 956)
BENEFICES NON REPARTIS A LA FIN 699 283 $ 194 046
SURPLUS D’APPORT AU DEBUT 159 123 $ 114 575
Actions et options d’achat d’actions octroyées 9 731 29 589
SURPLUS D’APPORT A LA FIN 168 854 $ 144 164

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

Renseignements corporatifs
Siege social:

260 rue Queen

Montréal, QC, H3C 2N8

Tél.: 514-337-9065 - Téléc.: 514-842-0246
Internet: http://www.bvmedia.ca

Régistraire et agent de transferts
Computershare

Inscription boursiére

Bourse : TSX de croissance

Symbole : BVM

Cours de l'action

Bas : 0,16

Haut : 0,24




BV! MEDIA INC.

Rapport financier - Premier trimestre terminé le 31 mars 2010

BILANS CONSOLIDES
(non veérifiés)

31-mars 31-déc
2010 2009
ACTIF A COURT TERME
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 079 460 $ 468 658
Comptes clients 3 863 050 3952 274
Charges payées d'avance et autre 115 591 128 841
5058 101 4549 773
IMMOBILISATIONS 212 844 193 422
ACTIFS INCORPORELS 2 059 190 2 142 534
ECART D'ACQUISITION 2 807 201 2 807 201
10 137 337 $ 9 692 930
PASSIF A COURT TERME
Comptes fournisseurs et charges a payer 2177 618 $ 1 595 390
Impots sur les bénéfices 277 846 287 238
Portion a court terme des avances des actionnaires (note 5) 439 728 337 053
Revenus percus d'avance 102 809 132 546
Impbts futurs 40 739 40 739
3 038 740 2 392 966
AVANCES DES ACTIONNAIRES (note 5) - 222 675
IMPOTS FUTURS 237 580 237 580
3276 320 2 853 221
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions (note 6) 5992 879 5992 879
Bénéfices non répartis 699 283 687 707
Surplus d'apport 168 854 159 123
6 861 016 6 839 709
10 137 337 $ 9 692 930

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers

FLUX DE TRESORERIE
(non vérifiés)

Pour les périodes de trois mois
terminées les

31-mars 31-mars
2010 2009
ACTIVITES D’EXPLOITATION
Bénéfice net (perte nette) 11 576 $ (63 956)
Eléments sans incidence sur la trésorerie :
Amortissement des immobilisations 15 500 17 036
Amortissement des actifs incorporels 83 343 89 494
Perte sur disposition des immobilisations - 22 343
Gain sur disposition de placement - (653)
Rémunération a base d’actions 9 731 29 589
120 150 93 853
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement 645 573 220 168
765 723 314 021
ACTIVITES DE FINANCEMENT
Avances des actionnaires (120 000) (156 039)
(120 000) (156 039)
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Dispositions de placements - 100 000
Acquisitions d’immobilisations (34 922) (37 304)
(34 922) 62 696
AUGMENTATION DE LA TRESORERIE
ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 610 801 220 678
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU DEBUT 468 658 81 410
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN 1079460 $ 302 088

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers



BV! Media inc.

NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 3
DU TRIMESTRE TERMINE LE 31 MARS 2010

CONSTITUTION ET NATURE DES ACTIVITES

BV! Media inc. a été constituée le 7 avril 2000 en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par
actions. La société est une entreprise de médias qui tire I'essentiel de ses revenus de la vente de
publicité.

1. CONVENTIONS COMPTABLES

Ces états financiers intérimaires n’ont pas été vérifiés et ils devraient étre lus conjointement avec
les états financiers vérifiés de la société au 31 décembre 2009. De plus, ces états financiers
intérimaires n’incluent pas toutes les divulgations ni les notes requises en vertu des principes
comptables généralement reconnus au Canada. Ces états financiers intérimaires appliquent les
mémes principes comptables et utilisent les mémes méthodes de calcul que les plus récents états
financiers vérifiés. Le bénéfice (la perte) net(te) rapporté(e) pour cette période intérimaire ne
reflete pas forcément le résultat qui sera atteint durant I'’exercice financier dans son intégralité.

2. MODIFICATIONS FUTURES DE CONVENTIONS COMPTABLES

Normes internationales d'information financiere (IFRS)

Le Conseil des normes comptables a annoncé que les normes comptables au Canada seraient
alignées sur les IFRS. La date de basculement des PCGR canadiens actuels aux IFRS a été établie
au ler janvier 2011. Bien que les IFRS utilisent un cadre conceptuel semblable & celui des PCGR
canadiens, des différences significatives de méthodes comptables doivent étre prises en compte. La
société procede en ce moment a une appréciation de l'incidence future de ces nouvelles normes sur
ses états financiers.

3. RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES SUR LES RESULTATS

Eléments compris dans différents postes des charges d’exploitation (pour le trimestre terminé le) :

31 mars 31 mars

2010 2009

$ $

Amortissement des immobilisations 15 500 17 036

Amortissement des actifs incorporels 83 343 89 494

Perte sur disposition d'immobilisations - 22 343
Les opérations non monétaires se

résument comme suit :
Produits 44 300 43 250

Charges d’exploitation 44 300 28 250
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 4
DU TRIMESTRE TERMINE LE 31 MARS 2010

4.

5.

6.

EMPRUNT BANCAIRE

La société dispose d'une marge de crédit autorisée de 700 000 $, portant intérét au taux
préférentiel de la banque majoré de 1,6 % et garantie par une hypothéque mobiliére sur les
comptes clients.

La convention de crédit comporte certaines clauses restrictives prévoyant notamment le maintien
de certains ratios financiers. Aux 31 mars 2010 et 2009, les ratios sont respectés.

AVANCES DES ACTIONNAIRES

31 mars 31 déc.
2010 2009
$ $
Avances d'un actionnaire, ne portant pas intérét jusqu'au
1° janvier 2010, puis portant intérét au taux préférentiel plus 1 %o,
payables le 1°" janvier 2011, intéréts payables mensuellement 222 675 222 675
Avances des actionnaires, ne portant pas intérét jusqu'au ler
janvier 2010, puis portant intérét au taux préférentiel plus 1%,
payables le 1°" janvier 2010, intéréts payables mensuellement 217 053 337 053
439 728 559 728
Portion a court terme des avances des actionnaires (439 728) (337 053)
= 222 675

Ces avances ne peuvent étre remboursées sans le consentement de la banque.
CAPITAL-ACTIONS

Autorisées, en nombre illimité :
e Actions ordinaires, avec droit de vote et privilége de participation;
e Actions privilégiées, pouvant étre émises en une ou plusieurs séries, comportant les droits,
les privileges, les restrictions et les conditions, tel qu'il est établi par le conseil
d'administration avant leur émission.

Emises:
31 mars 2010 31 décembre 2009
Nombre Nombre
d'actions $ d'actions $
Actions ordinaires :
Solde au début de
I'exercice 60.467.265 5.992.879 60.361.015 5.975.787
Options d'achat d'actions - - 6.250 1.492
exercées
Emission d’actions - - 100.000 15.600

Solde a la fin de I'exercice 60.467.265 5.992.879 60.467.265 5.992.879
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 5
DU TRIMESTRE TERMINE LE 31 MARS 2010

Régime d'options d'achat d'actions

La société offre un régime d’options d’achat d’actions afin d’octroyer des options aux dirigeants,
administrateurs, employés et consultants offrant des services continus a la société. Aux termes du
régime, qui est administré par le conseil d’administration, les options sont acquises sur une période
de quatre ans et expirent sur une période de cinq ans. Le nombre maximal d’actions ordinaires
pouvant étre émis en vertu des options d’achat d’actions octroyées est de 6 046 726, soit 10 %
des actions ordinaires émises et en circulation.

Un sommaire du régime d'options d'achat d'actions est présenté ci-dessous :

Au:
31 mars 2010 31 décembre 2009
Prix Prix
Nombre d'exercice Nombre d'exercice
d’options moyen d’options moyen
pondéré pondéré
$ $
Options en circulation 984 800 0,1374 2 711 600 0,1832
au début de la période
Emises 2 000 000 0,1750 - -
Exercées - - (6 250) 0,1212
Annulées (84 000) 0,1100 (1 720 550) 0,2096
Expirées - - - -
Options en circulation
a la fin de la période 2 900 800 0,1641 984 800 0,1374
Options pouvant
étre exercées
472 933 0,1549 439 383 0,1545

Les tableaux ci-dessous résument l'information relative aux options d'achat d'actions en circulation
et pouvant étre exercées :

Au 31 mars 2010:

Nombre d’options Moyenne pondérée de Nombre d’options
en circulation la période résiduelle Prix d’exercice ($) pouvant
de levée (mois) étre exercées
200 000 13 0,1600 195 833
72 000 21 0,1500 58 500
28 800 29 0,6000 18 600
600 000 44 0,1100 200 000
2 000 000 59 0,1750 -

2 900 800 51 0,1641 472 933
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 6
DU TRIMESTRE TERMINE LE 31 MARS 2010

Au 31 décembre 2009

Nombre d’options Moyenne pondérée de Nombre d’options
en circulation la période résiduelle Prix d’exercice ($) pouvant
de levée (mois) étre exercées

200 000 16 0,1600 183 333
72 000 24 0,1500 54 000
28 800 32 0,6000 16 800

684 000 47 0,1100 185 250

984 800 39 0,1374 439 383

Charge de rémunération a base d'actions relative aux options

La juste valeur moyenne a la date d'attribution des options d'achat d'actions attribuées au cours de
la période de trois mois terminée le 31 mars 2010 était de 0,04 $ l'option. La juste valeur de
chaque option attribuée a été établie a I'aide du modeéle d'évaluation d'options de Black & Scholes
en fonction des hypothéses suivantes :

Taux d'intérét sans risque 25 %
Durée prévue 5 ans
Volatilité prévue du cours des actions 0,17
Taux de dividende prévu 0,00 %

La charge de rémunération relative a ces options s'éléve a 9 731 $ pour le trimestre terminé le 31
mars 2010 et est incluse dans les charges d’exploitation (20 034 $ durant le trimestre terminé le
31 mars 2009). Un colt de 9 555 $ pour des actions émises & un employé a la suite de I'acquisition
de NetWordIMedia s’est ajouté au co(t des options durant le trimestre terminé le 31 mars 2009 (0
$ durant le trimestre terminé le 31 mars 2010).

7. RESULTAT PAR ACTION

Le tableau ci-dessous présente un rapprochement des numérateurs et des dénominateurs utilisés
dans le calcul du résultat de base et dilué par action :

31 mars 31 mars
2010 2009
Bénéfice net (perte nette) 11 576 $ (63 956) $
Moyenne pondérée des actions pour le calcul du résultat de base
par action 60 467 265 60 361 015
Effet des titres dilutifs 489 769 -
Moyenne pondérée des actions pour le calcul du résultat dilué
par action 60 957 034 60 361 015
Bénéfice (perte) de base et dilué(e) par action 0.00 $ (0,00) $
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS 7
DU TRIMESTRE TERMINE LE 31 MARS 2010

Pour la période de trois mois terminée le 31 mars 2010, 28 800 options d’achat d’actions n’ont pas
été prises en compte dans le calcul du bénéfice dilué par action, puisqu’elles n’étaient pas dans le
cours de l'action. Pour période de trois mois terminée le 31 mars 2009, la perte potentiellement
diluée par action était la méme que la perte de base par action car I'effet des options d’achat
d’actions en vigueur aurait été anti-dilutif.

8. ENGAGEMENTS CONTRACTUELS

La société s'est engagée, aux termes de contrats de location et pour des services reliés a des sites
Web, & effectuer les versements exigibles suivants :

Au 31 mars 2010 Au 31 décembre

2009

$ $

2010 360 144 514 490
2011 163 276 163 276
2012 116 185 116 185
2013 105 102 105 102
2014 102 102 102 102
TOTAL 846 810 1 001 155

10. INFORMATIONS SECTORIELLES

Au cours du trimestre terminé le 31 mars 2010, les produits provenant d'un client représentent
environ 409 382 $ (488 510 $ pour le trimestre terminé le 31 mars 2009) des produits totaux de la
société.





